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Las fuentes de informacion para la presente ponencia
han sido las siguientes:

Ponencias del curso de Introducciéon al Mercado de Electricidad
Presente y Futuro

REE

OMIP / OMIE

Informes +energia

Material didactico de Energia y Sociedad

Informes del Ministerio para la Transicion Ecologica

Elaboracion propia

O

O O O O O O
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Actividades para el suministro eléctrico

O

oficemen

La legislacién espafiola distingue entre actividades reguladas y actividades liberalizadas.
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Centrales A s

di pererasidn
@ I ografia: Red Eléctrica de Espaiia.

Produccion: Comprende la generacion nuclear,
carbon, gas natural y gran hidraulica (antes régimen
ordinano) y la generacion con renovables vy
cogeneracion (antes régimen especial )

Transporte: Como un monopolio natural. Red
Eléctrica de Espafia, S.A. es en la actualidad el
principal operador Tension =220 kV

Distribucion: Como un monopolio natural en sus
zonas geograficas de actuacion. Tension <220 kV

Comercializacion: Las empresas comercializadores
suministran a los clientes a un precio libremente
pactado (salvo la Comercializacion de referencia).

Gestion Técnica y Economica del Sistema. OMIE
gestiona los mercados diario e intradiario y REE
U_::-rtnn operador del sistema, los servicios de ajuste del
sistema.
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Componentes de la factura eléctrica oficemen

.................................................................................................................

{ Margen mercializacion (1
A. El coste de |la energia argen de comercializacion (1)

B. Los costes regulados, que incluyen Coste de la energia en el mercado diario

entre otros el coste de las redes de
transporte y distribucion, al A
fomento de las energias

renovables, al mayor coste de
produccion en los sistemas no

Precio
libre

Coste de los servicios de ajuste

Pagos por capacidad

Coste de la energia

S
peninsulares, las anualidades para § Retribucion del transporte g
recuperar el déficit de tarifas. Estos ;'; Retribucion de Ia distribucion E
costes se incorporan en lo que g
actualmente se denomina tarifa de &
acceso

C. Elmargen para la comercializadora Anualidades déficit

por los servicios prestados CAMC

D. Alquiler del equipo de medida

Alquiler equipo de medida

E. Impuestos
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Componentes de la factura eléctrica

oficemen

Ano 2020 Aino 2020
Fomento
renovables
Distribucion 37,4%
Costedela 31,4%

energiaenel

mercado
85,4%
Pagos por
capacidad
6,5%
Anualidades
déficit
Operador del Transporte 16,4%
mercado 10 ':'y Otros CNMC
= % 0,1%
0,1% 0,0% 3
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Indice tematico gestion del coste de la energia eléctrica [

{

COSTES

* Analisis de la formacion del precio.
* Gestion del aprovisionamiento.
» Comercializador.

» Autogestion
— Mercados energéticos de electricidad
— Criterios de evaluacion.

— Contratacion plazo/spot.
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Gestion del aprovisionamiento a través O
de un comercializador oficemen

{

 Con un contrato bilateral (poner en valor la gestion
de la demanda vy que valore la predictibilidad del
consumo).

* Operando en los distintos mercados (spot 6 de plazo)
mediante el pago por la gestion al comercializador.
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Autogestion del aprovisionamiento oficemen

Estableciendo una cartera objetivo con productos a distintos plazos que
permitan aprovechar las oportunidades de diversificacion que ofrecen los
mercados actuales y que capturan los beneficios potenciales de una gestion
dinamica de coberturas en funcion de la evolucion de los mercados.

Teniendo en consideracion:

. Volumenes minimos / maximos a contratar por tipologia de contrato (Contratos
Bilaterales fijo/variable, mercados organizados (OMEL, OMIP), OTC
(Financieros)).

. Exposiciones maximas / minimas a riesgo de precio en cada mercado / plazo.

. Rangos de costes medios maximos aceptables en cada plazo / mercado.

. Limites asumibles de posiciones, por volumen y plazo, pendientes de contratar.

. Obijetivos y limites de coberturas de precio.

. Etc.
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Mercados energéticos de electricidad oficemen

N
7

Mercados a plazo
) eex

Lo
Ad

Mercado diario
Mercado intradiario

Vendedor I:> Mercado OTC I:> Comprador

Mercado de ajustes:
Gestion de desvios
Restricciones técnicas y garantia

suministro.
Servicios complementarios (F/P, V)
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Tipos de mercado en funcion de la ®
determinacién del precio oficemen

£

* Marginalista: en los que todos los generadores casados reciben un
mismo precio, el cual se determina por el cruce de las curvas de
oferta y demanda.

» La oferta de un generador representa /a cantidad de energia que este esta
dispuesto a vender a partir de un cierto precio minimo.

» El precio ofertado deberia ser el coste de oportunidad que le supone generar
electricidad.

* Pay as bid: en el que cada uno recibe el precio ofertado.

» El coste de oportunidad es precio de mercado esperado.

La teoria econdmica muestra que en ambos mercados se obtiene el
mismo precio siempre que el mercado funcione correctamente.

Coste de oportunidad: Costes en los que evitaria incurrir en el caso de no producir (coste de arranque, manto., etc) mas los ingresos a los que renuncia por el hecho de no producir.
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Gestion del aprovisionamiento: Contratacion spot oficemen

e A través de un comercializador

» Es el comercializador quien esta sujeto a los precios,
condiciones de pago y garantias establecidas por las
reglas del mercado y en los P.O. del operador del
sistema.

» Condiciones de pago

« Mensualmente al distribuidor 6 al comercializador la tarifa de
acceso (ATR) a precio regulado.

- La energia al comercializador segun plazos pactados.

» Garantias
- Pactadas libremente entre consumidor y comercializador.
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Mercados energéticos de electricidad oficemen

Un derivado es un producto financiero a plazo cuyo valor depende del valor de
otro activo (subyacente).

e Contrato a plazo entre dos partes. En el momento del acuerdo se estipula:

» La mercancia/activo a entregar (subyacente)
» Lafecha de entrega y pago del subyacente
» El precio a pagar (en fecha futura)

* Todos los derivados tienen un aspecto comun:

» No se realiza ninguin pago/cobro en la fecha del acuerdo: Liquidan de forma futura.
» El contrato a plazo establece obligaciones
» Los pagos que genera este acuerdo dependen del precio futuro del subyacente

 Variedad de derivados financieros:

» Futuros(OMIP)/forward (OTC): compras a plazo cuya liquidacién se difiere hasta una
fecha posterior estipulada en el contrato.

» Swaps: Las parte se comprometen al intercambio de pagos 6 permutas de dinero en
fechas futuras.

» Opciones: adquisicion de derechos de compra o venta, no obligacién (call, put).

C3-20210224-3.a.
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Mercados energéticos de electricidad oficemen

Mercados OTC:

* Energia contratada mediante swaps (cobertura financiera).

* Normalmente bancos de inversion bajo marco clausulas ISDA.
* Antesala mercados organizados, el mercado es el broker.

* Riesgo de falta de liquidez.

* Riesgo de crédito de la contraparte.

‘ Paga Q * PC .

Q . Contrato

OMIE

Q * v < Paga Q * PM

Pago/cobro neto swap = Q * (PC — PM)

C3-20210224-3.a.
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Tipos de mercados segun su organizacion oficemen

Mercados Organizados:

e OMIP (Mercado de derivados cuyo
subyacente es la electicidad):

» Existe una camara de compensacion OMIPCLEAR.

]Ero uctqgs de futuros CB y CP registrandose
ordward'y swaps.

» Liquidacion fisica y financiera.
» Mercado continuo y subastas de distribuidoras.

* OMIE:

» Contratacion bilateral con horizonte diario.

» Mercado fisico.
» Mercado marginalista.

v
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Gestion de la demanda oficemen

At

La energia eléctrica no se puede almacenar en grandes cantidades y, por ello, es necesario
gue se genere la cantidad precisa que se necesite en cada momento. Encender un
interruptor, implica que en ese mismo instante una central eléctrica debe producir la
electricidad necesaria para ese consumo.

La gestion de la demanda consiste en implantar distintas medidas destinadas a
influir en el modo de consumir energia para modificar el perfil de consumo.

'ﬂ Reduccibn 2 Desplazamianto =} Llenado I/EL Reduccién del
c.o del consumo del consumo de ) de valles ' consumo en
la punta al valle las horas punta
del Sistema

9 1 4 8 @ LIl KON 1 4 & §F WU HETOMN B2+ F B I NI 1 4 0 7 B HENEBKONA

# Mejora en la eficlencia + Discriminacién horara. « Centrales de bombesn, » Sanfido de
de equipos ¥ procesos. + Respuesta a los precios « Tecnologlas de Interrumplibilidad.
« Conclenclacién sobre del mercado, almacenamiento, = Gestidn automatica

s| aborre e ne i, ; N CHITIRE
@l ahorro energético » Recarga de vehiculos da cargas
eléctricos,

Fuente: REE

C3-20210224-3.a.

15




O

Compra a plazo 6 spot oficemen

{

Quienes decidan hacer la autogestion de su cartera, deben:

* Plantearse unos objetivos firmes de cobertura para desarrollar sobre ellos |
estrategia.

e Estructurar su curva de carga en productos estandar disponibles (carga base
y carga punta), dejando ciertas cantidades para el mercado spot, dénde
pueden presentar una exposicion larga o corta segun las horas.

* Definir los productos a plazo que quieren comprar (afios, trimestres, meses)
y la anticipacion con la que se quiere tener cerrado el precio.

* Decidir el fraccionamiento, periodificacion de las compras y los limites de
precio maximos o minimos para lanzar una de compra.
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Estrategia de coberturas

O
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La exposicion debe estar dentro de un rango especificado y la
estrategia de abastecimiento debe ser establecida
consecuentemente;

100 ~ —e— Price fixed Ao contratado
o Target range N N+1 N+2 N+3 N+4
put 80 A
2 - 20 35 25 15 5
= O
o 3]
o 601 ©|N+1 20 35 25 15
= (]
> &
c 40 - © N+2 20 35 25
3 ©
[ oI N+3 20 35
3 20 - '
o < N+4 20

Ao N N+ N+ N+ N+
1 2 3 4

Portfolio de energia recomendado Estrategia de compra

C3-20210224-3.a.
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La cartera objetivo debe ser construida a partir de «n» ®
afos antes oficemen

Estrategia de
abastecimiento[% de las

necesidades fijadas en el aﬁo] Portfolio

100 Consumo
esperado

Spot 20

ARo anterior

2 anos

3 afos
4 anos\

N+ N+ N+ N+
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Arbol de decisiones forward/spot

Time axis
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Formacion del precio a cliente final:
Posibilidades de influencia

O
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€/Mwh Autogestion
Control de curva de carga /

Servicios al O.S.

AN —

T — Tension de suministro (*)

\ Gestion del aprovisionamiento

y

Coste final

Energia s y o; Accesos Reactiva Margen Impuesto
Mercado, ;a :;\c(; : comercial municipal
servicios compl. eglrados en Pago regulado Dependiendo
bl , funcién de las con término de del cos phi ezl e 152284% de
desv., pérdidas, h::i?dii I(;): |25 potfencia (6 servicios del Ial energia
costes OMIE per periodos) y fall (mercado+CB)
0,024 €/MWh tarifas de acceso término de comercializador mercado

3 3 +Desvios+Cost

energia s 0.5

(*) Intangible - Calidad de suministro

Impuesto
eléctrico

BI 1,051127
4,867 % de la
energia(mercado
+CB)+Desvios+C
ostes 0.S.+ IMU

2011
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